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YBOI

OBaj pax he ce mozabaBuTH OOjamImaBambeM IUTATHOr OWIIaHCA, y OKBUPY Hbera H
JIEBU3HOT OWJIaHCA, 3aTHM JICBU3HHM CHUCTEMOM, TPXKUIITEM, ITPOMEHaMa KOje HacTajy y
OKBHUPY HUX. 3aTUM YTHIAjeM JEBU3HOT Kypca Ha IEIOKYITHU CUCTEM U TPKHUINTE, KaKO U
Ha IIEJOKYNHY HAIlMOHAJIHY NPHUBPENY, HErOBHM TeOpHjaMa, BpcTaMa M 3alITHTHUM
MepaMma Koje ce CIIpOBOJIE paay BUXOBE CTaOUIH3AIIH]E.

IUVIATHH BU/TAHC

Hedunuimja r1uratHor OwilaHca UW3BEACHA je€ M3 OCHOBHE JepHUHHULMjE KOjy je
Mehynapoauu Mmoretapuu (o yrBpauo y Ipupyunuky ounanca miahama ( IMF, 1950 rog.
). Ilo ®Woj TIaTHM OMIIaHC jecTe CUCTEMaTCKH mperien (y OOJUKY JBOCTpPaHOT OHMJIaHCa) CBHX
€KOHOMCKHX TpaHCaKIija, 00aBJbeHHUX y ofpehenom nepuomy uzmelhy pesupeHara HeKe 3eMibe
Y CTAJTHUX CTAaHOBHHUKA (pe3ujeHara) Ipyrux 3eMasba.

OBa neduHHIIMja je TOKOM BpeMeHa mpeTprienia oapeheHe mpomene koje cy Owmie
YCIIOBJb€HE IPOMEHaMa poOHe, (PMHAHCH]CKE M MHCTUTYIIMOHAIHE CTPYKType MehyHapoaHux
€KOHOMCKHX OJTHOCA.

Kanma cy, mocne 1958 roaune, MHOre HalMOHAJIHE BalyTe IOCTale KOHBEPTAOHIIHE,
OKHMBEJNHM Cy M MeljyHapoJIHM TOKOBHM MpHBaATHOT KanuTana. JlepuHuimja miaaTtHor OmiaHca
noxuBena je uamene y [Ipupyunuky Mehynaponsor monerapHor gonna 1961. rogune ( IMF,
1961 rox. ) u y momatky IIpupyunuky 1973 rogune ( IMF 1973 roa. ). OBe mociemuiie u3MeHe
Ourne cy HajBehuMm nemoMm mocneauua pacnaga bperonByackor melyHaponHOr MOHETapHOT
CHUCTeMa U MaCOBHOT TIpejiacka JAeBU3HUX KypceBa HAIIMOHAIHUX BaJlyTa U cucTeMa GUKCHUX Y
pexxuM Quiktynpajyhux (mimBajyhux Kypcesa).

1977. rox. je 00jaBJbeHO HOBO, YETBPTO M3fame IIpupyunuka miatHor Ommanca ( IMF
1977 ron.) uMju ce HajBaXHUjU [EIIOBH Takohe myOnMKyjy y YBOJHUM HarloMeHama
logumimaka miatHor Owmanca ( IMF, 1978. rox. ). OBa mocienba HajHOBHja 3BaHWYHA
nepuHMLMja TIATHOT OmnaHca riacu: IlaTHu OuWiiaHe je cTaTHYKHU nperJiea 3a oapehenu
Nepuoa KOju ucKasyje:

(a) TpaHcakuuje podom, ycayrama m 10X0TKoM u3Mel)y jenHe muBpene u ocTajior
cBeTa



(6) mpoMeHe BJIACHMINTBA M Jpyre NMpoMeHe Y MOHeTapHOM 3JaTy u CHelnujajaHuM
NpaBHMa By4Yelma KoOje AaTa NpHBpeda Mmoceayje, NMpOMeHe Yy MNOTPaKkMBambHMa M
o0aBe3aMa mpemMa 0CTAJIOM CBETY

(6) jexrHocTpane TpaHcdepe M MPOTHBCTABKE KOje Cy MOTPeOHE 32 YPAaBHOTEKEHE, Y
PavyyHOBOJACTBEHOM CMHCJY, CBUX CTABKH M0 OHUM MOMEHYTHM TPaHCAKIHjaMma, Koje ce
MelycoOHO He rmlelpy.1

Jleeusznu ounanc

JleBu3Hu OwmnaHc TIpeAcTaB/ba IMperyien o cBuM  MehyHapoaHum 1iahamuma U
HarutahuBamyMa jellHe 3eMJbe ca MHOCTPAHCTBOM y oapeherHoM mepuony. JleBu3Hu OuinaHc je
BPJIO 3HaYajaH, jep MoKa3yje JACBU3HU MPWINB U OJJIMB U3 3eMJbE, Ka0 U CTAhE JTUKBUIHOCTH
3eMJbe IIpeMa UHOCTpaHCTBY. Mako je neBu3Hu OMaHC cTapyju O IUIaTHOT OMJIaHCca, U TIopeN
IETOBOT 3Hauaja, Majlud Opoj 3emasba 0O0jaBJbyje JACBU3HE OuWaHCe, a HE TIOCTOje HU
Mel)yHapoJHO ycarnaiieHje ImemMa ¥ METOJOJIOTHja MpUKa3uBama JIeBU3Hor Ounanca. OBo ce
MOXKe 00jacHUTH THME INTO CE€ cMarpa Ja Cy JACBH3HA KOHTPOJAa W JEBH3HA OTpPaHUYCHA
HETOXEJbHU Y CUCTEMY Mel)yHapOJHUX €KOHOMCKHX OJHOCA.

JleBu3HHM OWilaHC MMa IMyHY KOPECHOHCHIIM]y ca padyHMMa HOBYaHHX TOKOBA, JIOK Y
NpUBpeIHUM OMIaHCcUMa 32 00payyH APYIITBEHOT MPOU3BOJIA HE MPY’Ka AUPEKTHE MOJATKE.

JeBu3nu OunaHc wuckasyje edexkruBHa MehyHaponHa mnahama. To 3HauM na HHCY
YKJbYUYCHH TOJALU O KpeTamy pole Koja Huje mnaheHa, oqHocHo Harutahena. Takole, U3B03 u
YBO3 po0€ Ha KPeAWT Kao U TOKJIOHU Y poOu Hucy oO0yxBaheHu oBuM OmmancoM. McTo Tako u
TpaHcakiyje nu3Mmely npuBpeHUX cybjekara y 3eMJbU U BbUXOBHX jeIMHUIA Y UHOCTPAHCTBY
HHUCY Y IOTITYHOCTH PETHCTPOBAHE y IEBU3HOM OMJIAHCY .

VY mpunnuny, on miahamba MO OCHOBY poOHE pa3mMeHe — Tpeba OIy3eTH TPOIIKOBE
MelyHapoaHOT TIpeBo3a M ocurypama (y 006a cmepa M3B03-yBO3) M T€ BPEIHOCTH MPEHETH Y
craBke yciayra. To ce paam 300r Tora ImITO TOJAll O W3BO3y-YBO3y, Hajuenihe HHCY
PETUCTPOBAHM IO JEUHCTBEHOM IPHUHIIUITY BpeaHOBama (¢.0.0., HETO C€ PETUCTPY]y OHAKO
Kako je ehekTuBHO Tu1ahame U3BPILEHO.

Jlox maTHM OWjlaHC MOpa HMCKa3aTH HW3BO3 pobe y Tekyhem OwmiaHcy W Kopuimheme
0J100pEHOT 3ajMa y KalmuTaJHOM OHaHCy, ako je po0Oa M3BE3€HA HA KPEIUT, JOTIE JECBU3HU
OuyaHc, He IPUKa3yje CBE JOK C€ HE OTIUIATH ATH KPEAHT Y IEIUHHU.

Wnak, u nmopex cBera Tora, IeBU3HU OMIIaHC MOXe J1a OyJie CUTypaH U3BOp MH(OpMaIHja
3a cacTaBJbame IJIATHOT OMIIaHCca.

VY 3emsbaMa KOj€ XPOHHUYHO TATe O]l HECTAIllWIa JeBU3a, JCBU3HU OWIIAaHC MMa MOceOHY
BPEJHOCT jep OH TaUYHM]€ MCKa3yje MPUIKMB M OB JCBH3a HETO TUIATHH OWJIaHC.

JAEBU3HU CUCTEM

CucteM EKOHOMCKHX OJHOCAa Ca HHOCTPAHCTBOM, Kao BaKaH J€0 MPUBPEIHOT
cucrtema, Tpeba 1a 06e30eau yCIoBe 3a pallMOHATHO YKJbYyUHUBaHkhE HAIIMOHATHE MTPUBPEC Y
MehyHapoaHy mozeny panga. To, mpe cBera, 3HauM Ja MHCTPYMEHTH cucTeMa Tpeba 1a
omoryhe o00jeKTHBHY OIIEHYy pPEHTAOWIIHOCTH aHTaXOBama TMPOU3BOJHUX (akTopa y
MOjeITMHUM BpcTama MPUBPEIHUX aKTUBHOCTHU U, HA TOj OCHOBHU, HACHTU(UKALIN]Y CEKTOPA

Y IMF, 1977.,rnaga |1, naparpad 16.
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