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UVOD 

Mnoge su zadace države u tržišnoj ekonomiji. Zato ne postoji država u svijetu koja se ne miješa u 
ekonomiju. U savremenoj ekonomiji osnovna uloga države je da osigurava efikasnost, ispravlja 
nepravednu diobu dohotka i potice ekonomski rast i stabilnost. 

Da bi poboljšala standard stanovništva, povecala zaposlenost, ubrzala ekonomski razvoj i ostvarila bolju 
makroekonomsku stabilnost, svaka država mora da vodi adekvatnu ekonomsku politiku. Uticaj na 
ostvarenje makroekonomskih ciljeve država vrši putem instrumenata ekonomske politike. Instrumentima 
ekonomske politike vlada usmjerava ekonomiju, stabilnost cijena i zaposlenost odnosno sve 



makroekonomske aktivnosti. Glavni instrumenti ekonomske politike su: fiskalna politika, politike dohodaka 
i monetarna politika . 

Fiskalna politka obuhvata izdatke države i oporezivanje. Politike nadzora nadnica i cijena su ustvari 
politike dohodaka. Kao jedan od glavnih instrumenata ekonomske politike naveli smo i monetarnu 
politiku, koju vlada vodi upravljanjem novcem, kreditom i bankarskim sistemom. Kreiranje i sprovoðenje 
monetarne politike u ime države vrši monetarna institucija nazvana centralna banka. 

U ovom seminarskom radu cemo pojasniti pojmove koji su bitni za razumijevanje pojma monetarna 
politika , njenih instrumenata kojih ima vise, medjutim mi cemo da se fokusiramo na diskontnu i politiku 
otvorenog trzista, te funkciju centralne banke kroz pomenute instrumente. 

INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE 

Kako bi uspješno osiguravala stabilan privredni rast zemlje, stabilnost domaće valute i njezin devizni kurs, 
centralna banka mora raspolagati odgovarajućim ovlaštenjima i dovoljnim brojem instrumenata. 
Instrumenti monetarne politike služe centralnoj banci za uspješno regulisanje količine novca u opticaju. 
Od instrumenata koji postoje centralne se banke mogu koristiti ovima: politikom otvorenog tržišta, 
politikom refinansiranja (diskontna i lombardna politika), politikom likvidnosti i selektivnom kreditnom 
politikom, ali i drugim dodatnim instrumentima poput moralnog uvjeravanja ili džentlmenskih sporazuma 
te politikom privlačenja depozita poslovnih banaka od centralne banke kako bi se sterilisali viškovi njihove 
likvidnosti i spriječila njihova ekspanzija putem povoljne kamatne stope . 

Instrumenti monetarne politike ne utiču direktno na ciljeve monetarne politike. Dešava se da prođe i 
mnogo mjeseci prije nego što njihovi efekti postanu evidentni. Zato se centralna banka 
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