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Uvod 

Portfolijo je skup ili kombinacija različitih sredstava neke institucije ili fizičkog lica. Držanje portfolija je 
povezano sa strategijom ulaganja i limitiranje rizika koja se zove diverzifikacija i čiji je cilj smanjivanje 
ukupnog rizika. 

Sredstva sadržana u portfoliju mogu biti: 

-akcije, 

-obveznice, 

-obveznice s varantom, 

-fjučers ugovori, 

-opcije, 

-zlatni cerftifikati, 

-nekretnine, 

-proizvodna postrojenja, 

-ostala sredstva koja imaju vrednost i za koja se očekuje da će je zadržati. 

Diverzifikasija je pojam koji ukazuje na formiranje portfolija od različitih sredstava (među koje spadaju i 
hartije od vrednosti) od kojih svaka sa sobom nosi određeni prinos (najčešće meren stopom prinosa, 
drugim rečima stopom promene ili stopom povračaja) i određeni rizik (tradicionalna mera za rizik u 
portfolijo menadžmentu je varijansa stope prinosa a češće korišćena mera je devijacija stope prinosa koja 
se još naziva i kolebljivost ili volatilnost stope prinosa).Cilj je portfolija da formira takav portfolijo koji uz 
dati prihvatljivi nivo rizika ima najveću moguću stopu prinosa ili da se ut utvrđenu poželjnu stopu prinosa 
iznađe takav portfolijo koji sa sobom nosi najmanji mogući rizik. 
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