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UuvobD

Danasnjom ekonomijom dominiraju akcionarska drustva. Na planetarnom novou,
multinacionalne kompanije — akcionarska drustva — su mo¢nije od mnogih drzava i diktiraju
globalni razvoj ekonomije. U svijetu postoje mnogobrojna trzista kapitala na kojima se trguje
akcijama. Na njima kapital u vidu akcija doZivljava stalnu transformaciju i promjenu
vlasnistva. To onemogucuje da najbolja poslovna ideja dobije najbolju Sansu. Da bi i jedna
ideja mogla biti ostvarena, neophodan je kapital.

Najces¢i nacin prikupljanja kapital au akcionarskom drustvu je, svakako, emisija
obi¢nih akcija. Emisijom obi¢nih akcija preduzeée dolazi do neophodnog kapitala, a
investitori koji otkupljuju emitovane obi¢ne akcije ¢e ostv ariti odredena prava. Akcionarsko
drustvo moze biti finansirano i emisijom preferencijalnih akcija, a prava koja preferencijalne
akcije nude svojim vlasnicima su: pravo prvenstva isplate dividendi preferencijalnim u
odnosu na obi¢ne akcionare i u slucaju bankrotstva preferencijalni akcionari ¢e biti isplaceni
prije obi¢nih akcionara. Medutim, i obi¢ne akcije svojim vlasnicima pruzaju veom aznacajna
prava, kao $to su: pravo glasa, pravo na dio dobiti, pravo pre¢ekupovine akcija, pravo na uvid
u najvaznije poslovne rezultate korporacije, pravo na aktivu u slucaju likvidacije i pravo na
transfer akcija.

Kada se investitori odluce i kupe obi¢ne akcije, njima se pruza mogucnost da ostvare
prinos na obicne akcije. Prinos koji ostvaruju obi¢ni akcionari je, takoder, karakteristika koja
ih bitno razlikuje od preferencijalnih akcija. Ovaj prinos moze biti u vidu dividende i
kapitalne dobiti, a obi¢ne akcije zbog visokog rizika daju mnogo veéi prinos od
preferencijalnih akcija.

Preduslov za ostvarivanje vlasni$tva nad obi¢nim akcijama jeste da akcionarsko druStvo
identifikuje potrebu za dodatnim dugoro¢nim sredstvima, a zatim i izvrSi emisiju obi¢nih
akcija, kao najpovoljnije vrijante finansiranja.

Sam postupak emisije obi¢nih akcija se izvodi u okviru primarnog trzista i zahtijeva niz
radnji 1 ispunjenje odredenih uslova. Najopstije reCeno, postupak emisije se sastoji iz tri grupe
aktivnosti, a to su: priprema i donoSenje odlluke, odobravanje emisije i realizacija emisije.

Obicne akcije imaju svoju vrijednost. Osnovni tipovi vrijednosti su nominalna,
knjigovodstvena i trZina vrijednsot obi¢nih akcija. Kroz vrijednost ovih akcija moze se
sagledati uspjesnost poslovanja samo g emitenta. Potreba za utvrdivanjem vrijednosti obi¢nih
akcija se javlja kod potencijonalnih investitora, vlasnika ovih akcija, ali i kod menadZzmenta
preduzeca.
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