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U proslosti je dugoro¢no finansiranje privrede vezivano za trziste kapitala i interno finansiranje dok je
bankama pripadala uloga posredniStva u kreiranju i realizaciji odgovarajuc¢ih vrednosnih papira. Dok je
Ameri¢ko bankarstvo do skoro insistiralo na strogom podvajanju investicionih i komercijalnih aktivnosti,
dotle su banke u zemljama Zapadne Evrope mogle da obavljaju obe vrste aktivnosti. Medutim, zajednicka
karakteristika bila je da su dugoroCni krediti banaka veoma malo u€estvovali u direktnom finansiranju
preduzeca, ¢ime se objasnjava prilicna oskudnost zaokruzenih metodologija dugoro&nog kreditiranja
banaka.

U novije vreme razvijen je opSti trend povecanja u¢esc¢a banaka u dugoro€nom finansiranju preduzeca u
razvijenim trziSnim sistemima. To se povezuje sa Sirenjem uloge i pove¢anom mobilizacijskom snagom
bankarskih organizacija, stalnim pritiskom traznje za akumulativnim fondovima, povremenim potresima na
trZiStu kapitala i opStoj tendenciji deregulacije na finansijskim trZistima. Na drugoj strani bankarstva
zemalje u razvoju imaju tradicionalno visok stepen u¢e3¢a banaka u finasniranju privrednih investicija.

Zajedno sa specijalnim fondovima, banke su glavna izvorista kapitalnih resursa, Sto ima posebnu teZinu u
uslovima nerazvijenih trziSnih mehanizama. Najvec¢i deo proizvodnih resursa je oskudnog i neobnovljivog
karaktera, zbog ¢ega se zahteva brizljiva i efikasna alokacija u cilju ostvarivanja najboljih finansijskih,
ekonomskih i drustvenih rezultata.

U uslovima razvijenog trZita i finansiranja rasta malih i srednjih preduze¢a banke mogu igrati odluéujucu
ulogu u ostvarivanju efikasne alokacione funkcije, dok kod finansiranja najkrupnijinh preduzeéa i
projektnog finansiranja treba da dolazi do sprege bankarskih i ostalih mehanizama selekcionog
finansiranja.

OSNOVNE KARAKTERISTIKE DUGOROCNIH BANKARSKIH KREDITA

Dugoroc¢ni bankarski krediti predstavljaju osnovu za finansiranje investicionog razvoja u svim zemljama
sveta. U okviru razvijenih zemalja utvrden je dugoroCni trend porasta u€esSc¢a dugoro¢nih bankarskih
kredita u razvojnom finansiranju privrede, $to se objaSnjava strukturnim promenama u oblasti traznje i
ponude dugoroc¢nih bankarskih kredita. U zemljama sa slabije razvijenim trziStem kapitala i skromnijom
finansijskom strukturom, bankarski dugorocni krediti, uglavnom imaju dominantno mesto u razvojnom
finansiranju privrede.



Iz niza specifiCnosti ovih kredita mogu se uoditi osnovne prednosti koriStenja ovog izvora za finaniranje
razvoja preduzeca i privrede. Osnovne karakteristike ovih kredita su: dugoro€na dospelost, amortizacioni
obrasci povracaja, kamatna optereéenost, izvori povra¢aja dugova, rizici i obezbedenje.

1.1. Dospelost dugoroénih bankarskih kredita

Dospelost dugorocnih kredita je osnovna karakteristika ovog instrumenta finansiranja, koja dobrim delom
determiniSe i ostale njegove kvalitete. Najopstija kategorizacija svrstava i srednjoro¢ne kredite u
dugoroc¢ne zajmove, kada se svi kreditni plasmani iznad godine dana smatraju kreditima za finansiranje
investicija. Cistija metodoloska resenja su ona koja bi u dospelost izmedu 1-3 godine svrstavala u
srednjorocne kredite, a iznad tri godine kategorizovala kao dugoroéne zajmove.

Dugoroc¢ni zajmovi predstavljaju osnovu finansiranja osnovnog razvoja preduzec¢a. Praksa pokazuje da
bankarstvo razvijenih zemalja najvec¢i obim dugorocnih kredita odobrava u zoni dospec¢a 2-7 godina. Zbog
masivnijeg obima resursa i povecanog rizika banke odobravaju zajmove sa rokovima dospeca iznad
navedene margine u zajednici sa ostalim bankama (konzorcioni aranZzmani) ili sa specijalizovanim
finansijskim organizacijama.
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