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Berze

Preko berzi se vrsi institucionalizacija kapitala. Zadaci berze su, da nakon dnevne koncentracije ponude i
traznje kapitala na jednom mjestu omoguci njihovu razmjenu, odredivanje realne vrijednosti kapitala i
trZziSnu stabilnost kapitalnih transakcija.

Berzanski posrednici na finansijskom trZiStu se pojavljuju kao specijalizovani u€esnici radi obavljanja
posrednickih poslova izmedu ostalih u€esnika na finansijskom trzistu. Oni se mogu baviti sliede¢im

poslovima:

investiranja,



portfolio menadzmenta,

finansijskog konsaltinga,

cuvanja HOV,

pozajmljivanja novca i HOV.

Prema vrsti berzanskog posredovanja, razlikujemo tri vrste berzanskih posrednika:

brokeri,

dileri,

makleri ili senzali.

Brokeri posluju po principu agenata, pri éemu kupuju i prodaju HOV u ime i za racun klijenata ili kao
komisionari pri €¢emu nastupaju u svoje ime a za racun klijenata. Oni posreduju na berzi izmedu kupaca i
prodavaca i za svoje usluge naplacuju proviziju. Pored poslova posredovanja brokeri obavljaju poslove
kupovine i prodaje HOV, poslove trgovanja sa nekretninama i poslove osiguranja.

Polazedéi od poslova koje obavljaju za svoje klijente, brokeri se mogu pojaviti kao:

brokeri berze,

brokeri ¢lanovi berze, i

nezavisni brokeri.

Dileri kupuju HOV u svoje ime i za svoj racun (principali), te ih prodaju klijentima ostvarujuci razliku u
cijeni izmedu vrijednosti prodatih i vrijednosti kupljenih HOV. Za njih je karakteristicno da snose rizik za
nastali gubitak u kupoprodajnoj transakciji. Oni mogu nastupiti u posredovanju i kao brokeri, pri Cemu su

duZni isto navesti na kupoprodajnom nalogu. Pored HOV, oni mogu da kupuju i robu i usluge radi prodaje
krajnjim potrosacima.

Makleri ili senzali su najviSe poznati u Njemackoj i nastupaju kao posrednici u svoje ime i za svoj racun ili
u tude ime i za tudi raéun. Mogu nastupiti i na berzi ili u posredovanju kao dileri.

Pojam i vrste berzi

Berza se moze definisati kao mjesto na kome se kupuju i prodaju robe i ovlastene vrste HOV. Poceci
berze ukazuju da su berze predstavljale:
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