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Kamatna stopa na finansijskom trzistu Seminarski rad

UvoD

Razvoj moderne robne proizvodnje i kreditnog sistema kontinuirano stvara razlicite
oblike platnih i kreditnih instrumenata kojima se registruju, prenose i realizuju nov¢ane
obaveze i potraZzivanja razlicitih ucesnika u procesu reprodukcije. Funkcije ovih instrumenata
su razli¢ite: potvrduju prava i obaveze iz robnog prometa, izrazavaju kreditne odnose,
omogucavaju transfer rizika sa jednog na druge ekonomske subjekte, svedo¢e 0 ulaganju u
realne oblike kapitala i slicno. Oni su, prema tome, formalizovan izraz ekonomskih
transakcija, s obzirom da se zakonski detaljno utvrduju pravila njihovog izdavanja, a i sami
mogu biti predmet manje ili viSe detaljno regulisanih transakcija.

Finansijsko trziste obavlja alokaciju akumulacija ( Stednje ) u cilju njene najefikasnije
upotrebe u proizvodnji. Vlasnici viskova (kapitala) stavljaju svoj kapital na raspolaganje
proizvodnim subjektima u vidu kredita ili vlasnickih ulaganja. Ovaj proces kreira finansijske
instrumente, odnosno potrazivanja vlasnika viskova i obavezu proizvodnog subjekta. lako
kreditni instrumenti u sustini predstavljaju transfer akumulacije (Stednje) u okviru
ekonomskog sistema, posledice tog transfera nisu iste. Vlasnik kapitala, koji je dao kredit,
ima pravo na povracaj pozajmljene sume uvecane za kamatu u ugovorenom roku. Sa druge
strane, vlasnik kapitala koji je trajno stavljen na raspolaganje nekom drugom korisniku
akumulacije ( trajno je razdvojena funkcionalna sposobnost kapitala od vlasniStva nad
kapitalom ) ima samo pravo na prinos, odnosno na deo viska koji pozjmljeni kapital
proizvodi.

Odlucujuéi je uticaj finansijskog trziSta na osnovne kategorije finansijskog sistema,
posebno na regulatorne veli¢ine — trZiSte kamatne stope i normativnu diskontnu stopu.

Investicione odluke preduzeca zavise od informacija koje se dobijaju sa finansijskog
trziSta. Kamatna stopa je kljuc¢ni parametar finansijskog trzista. TrziSte vrsi kreiranje i
vrednosvanje finansijske aktive na osnovu prinosa i rizika finansijskog instrumenta. Prinos
izraZzava ocekivani povracaj koji ulaganje kapitala donosi, a rizik izvestnost prinosa. Vlasnik
kapitala odlucuje se na ulaganje sa stanovista odnosa prema zadovoljavanju tekucih,
odnosno buduc¢ih potreba. Sa razvojem kreditnog sistema, umesto da kapital trosi, vlasnik
moze da ga stavi na raspolaganje drugom ekonosmkom subjektu, koji investira u proizvodni
proces. U tom slucaju, kamata je za vlasnika kapitala cena odricanja od tekuce potrosSnje —
Stednje, odnosno ona sa druge strane za preduzetnika predstavlja cenu nedostajuce
akumulacije.

Kamatna stopa u osnovi izjednacava buduce vrednosti novca sa sadasnjom vrednoscu.
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