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Konvertibilnost valute predstavlja sposobnost jedne valute da se relativno lako
zameni za drugu valutu ili za zlato.

Da bi jedna valuta mogla postati konvertibilna iza nje mora da stoji stabilna
privreda, platni bilans ne sme da pokazuje veci i dugotrajniji deficit. Za konvertibilnost
valute potreban je i odredeni stepen politicke stabilnosti u zemlji. Ukoliko zemlja
proglasi svoju valutu konvertibilnom, a za to nisu ispunjeni uslovi, nacionalna privreda
trpi Stete od takvog ¢ina, §to moze dovesti do gubljenja poverenja u datu valutu i
suspenzije konvertibilnosti.Za nacionalnu privredu je bolje da ima stabilnu
nekonvertibilnu valutu, nego konvertibilnu, a slabu.

U pocetku se pod konvertibilstno$¢u podrazumevala slobodna zamena papirnog
novca za zlato ( zlatna konvertibilnost).Danas se sa pojam konvertibilnosti odnosi na
sposobnost jedne valute da bude zamenjena za drugu valutu (devizna konvertibilnost).

Konvertibilnost moze biti potpuna i ograni¢ena, tj. unutrasnja i spoljasnja.Pod
potpunom konvertibilno$¢u podrazumevamo neograni¢enu sposobnost da jedna valuta
moze da se zamenjuje za druge valute. Ograni¢ena konvertibilnost podrazumeva da
postoje ograni¢enja u razmeni nacionalne valute jedne zemlje za valute drugih zemalja.
Spoljna konvertibilnost predstavlja moguénost nerezidenta da valutu neke zemlje moze
slobodno da zameni u druge valute po sluzbenom kursu.Ova konvertibilnost je samo za
tekuce transakcije , na temelju ¢l. VIII Statuta MMF-a, po kojemu su sve ¢lanice duzne
da otkupe devize steCene na osnovu robno- usluzne razmene medu tim zemljama.
Unutrasnja konvertibilnost predstavlja pravo rezidenata date zemlje da mogu slobodno
da razmenjuju svoje domace valute za valute drugih zemalja za tekuca placanja. | kod
spoljne i kod unutrasnje konvertibilnosti postoje , ili mogu postojati, razli¢iti stepeni te
konvertibilnosti zavisno od mera deviznog i robnog reZzima, te od propisa koji reguliSu

kretanja kapitala ( transfer kapitala).

! Dyornik 1., Konvertibilnost dinara, Poduzecée- banke, Zagreb , 1978



Postoje dva koncepta konvertibilnosti:?

1. Klasi¢an — javlja se u nov¢anim sistemima metalnog standarda. Predstavlja

obavezu zamene nacionalne valute za metal, po zvani¢no utvrdenoj fiksnoj ceni metala.

2. Savremeni — javlja se u papirnom standardu i predstavlja obavezu zamene za

drugu nacionalnu valutu po utvrdenom deviznom kursu.

Sa ekonomskog stanovista, konvertibilnost predstavlja pokretacki impuls koji
usmerava privredni mehanizam da funkcioniSe na odredeni nacin tj. u pravcu
ostvarivanja stabilnosti valute. Konvertibilnost predstavlja odredeni kompletni

mehanizam privredivanja.

Konvertibilnost valute moze da postoji i pri fluktirajuéem i1 pri fiksnom

deviznom kursu, ali je mnogo lakSe da se odrzava pri fluktiraju¢em deviznom kursu.

Prelaz sa klasi¢ne na savremenu konvertibilnost je bio postepen. Svakom spletu
monetarnih i privredno — politickih okolnosti, odgovarao je odredeni mehanizam
konvertibilnosti.MozZe se re¢i da proces evolucije valutne konvertibilnosti stalno traje,

jer se stalno menjaju uslovi funkcionisanja nacionalnih privreda.

Ovaj rad obraduje konvertibilnost valute, njene oblike javljanja uslove za

uvodenje konvertibilnosti kao i konvertibilnost dinara kroz istoriju.

2 Komazec S., Risti¢ Z., Monetare i javne finansije, Visa poslovna $kola Beograd, Beograd, 2001



1. Kratka istorija konvertibilnosti

Postoje dve vrste valuta: ¢vrste valute, koje su konvertibilne, i nekonvertibilne
valute. Cvrste valute su one koje se mogu zameniti za sve vodece svetske valute (na

primer americki dolar).

Nekonvertibilne su one koje gube na vrednosti u odnosu na robu i usluge kao i
one iz zemalja sa hiperinflacijom ili inflacijom ve¢om od 50% mesecno. Inflacija
smanjuje vrednost jedne valute u odnosu na druge - stabilnije valute. Da bi se osiguralo
da ¢e kupac biti plac¢en novcem koji vredi isto u trenutku sklapanja ugovora kao i u

trenutku pla¢anja, moze se koristiti nekoliko metoda.

Prva je zastita od inflacije, druga da se koristi novac ¢ija vrednost ne opada, ili da
se koristi korpa valuta. Razmena valuta je cesto najrizicniji i najskuplji deo
medunarodnih transakcija. Do 1920.godine , devizni kurs se odredivao na osnovu
konvertibilnosti novca u zlato. Kada se odustalo od ovog standarda 1930. godine,
odredivanje deviznog kursa postalo je komplikovanije. Da bi se pojednostavio proces

razmene valuta, osnovan je MMF.

Medunarodni monetrani fond se zalagao za ¢vrste, stabilne 1 jedinstvene devizne
Kurseve, za ostvarenje konvertibilnosti nacionalnih valuta, S$to ¢e omoguditi

multilateralizam u medunarodnim plac¢anjima.

Stabilnost deviznih kurseva je bio jedan od osnovnih ciljeva MMF-a prilikom
osnivanja. MMF se zalagao za fiksne devizne kurseve verujuci da njihova stabilnost
pozitivno uti¢e na razvoj medunarodnih ekonomskih tokova smanjujuéi ,,devizni rizik
medunarodnog poslovanja®“. Drugi razlog je bio pokusaj da se sprece ,,konkurentske
devalvacije” — namerno obaranje vrednosti sopstvene valute, ¢ime se povecava cenovna
konkurentnost domacih proizvodaca na domacem i inostranom trzistu, Sto je bila Cesta

praksa u meduratnom periodu.
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