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U ovom radu ¢u nastojati povezati uticaj monetarne i fiskalne politike i pokazati koji im je medusobni
odnos. Zbog recesije u 2009. godini pocelo se intenzivnije govoriti o provodenju monetarne i fiskalne
politike jer se nametnulo pitanje hoce li ekonomske politike reagirati anticikli¢ki, kao $to je uobigajno.

Pokazalo se da su monetarna i fiskalna politika reagirale izrazito procikli¢ki, produbljujuci krizu.
Fiskalna politika temelji se na o€uvanju vlasti, a monetarna na stabilnosti te€aja.

Fiskalna politika oznaCava upotrebu poreza i javne potroSnje. Kategorija javne potroSnje ukljuuje
potro3nju vlade na dobra i usluge — nabavku tenkova i olovaka, gradnju nasipa i cesta, place za suce i
vojne docasnike, itd. PotroSnja drzave odreduje relativnu javnog i privatnog sektora, znaci, koliko
GNP-a se troSi kolektivno, a ne privatno.



Drugi glavni instrument makroekonomske politike je monetarna politika, koju vlada provodi
upravljanjem novcem, kreditom i bankarskim sistemom.

Tocna priroda monetarne politike — nacin na koji CB kontrolira ponudu novca i odnos izmedu novca,
proizvodnje i inflacije — jedno je od najfacinatnijih, najvaznijih i najkontroveznijih podrucja
makroekonomije.

2. MONETRNA STABILIZACIJA

Monetarna stabilizacija relativno je lako dostizna i na kratak rok, kljuéni problem je srednjorona
financijska stabilizacija i dugoro¢no prestrukturiranje. Zato je i MMF-ova politika oslovljavanja fokus
premjestila od tradicionalnog oslonca na restrikciju traznje ka strukturnim distorzijama: dugoro¢no,
oslonac na restrikciju traznje znacio je duboku depresiju i zato u sredi{te dolazi strana ponude (engl.
Supply side) i dinamiziranje proizvodnje na osnovama restrukturirane privrede. Istovremeno to je
znacilo i preorijentaciju sa kratkog na sredniji rok.

Ovakvu izmjenjuje stabilizacionu strategiju potvrduje i analiza uspjesnosti politike uslovljavanja (engl.
conditionality) za 45 MMF-ovih kreditnih aranZmana za 36 zemalja sa srednjim dohotkom u periodu
1988-91.

Programi dizajnirani prema zahtjevima Fonda bili su zdravi a rezultati narocito povoljni u eksternoj —
platno bilansnoj dimenziji, dok su dometi u internoj - razvojnoj dimenziji daleko slabiji.
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