Nacelo zastite poverilaca - kroz prizmu shvatanja finansijskog polozaja
Vrsta: Seminarski | Broj strana: 11 | Nivo: Fakultet za usluzni biznis, FABUS

SADRZAJ

LU 1Y o PRSPPI 3
1. Primarna zasStita poverilaca zasnovana na stanju

('na principima sigurnosti i likvidnosti ) .......cccccevveeeiiiiiiiiiece e, 4
1.1. Vertikalna pravila finansiranja

- KAO0 USIOV SIQUIMNOSTE ..ttt 4

1.1.1. Pravila za odnos izmedu sopstvenih i pozajmljenih izvora sredstava
................................................................................. 4

1.1.2. Pravila za ostale odnose izmedu pojedinih vrsta kapitala ........ 5

1.2. Horizontalna pravila finansiranja — uslov likvidnosti ......................... 5
1.2.1. Zlatno pravilo finansiranja .......ccccccceeveevecciiiiirieeee e, 5

1.2.2. Zlatna bilansna pravila finansiranja ...........cccccccceeeeeiiiiciiinnnnn. 6

1.2.3. Ostala pravila finansiranja .........cccccceeeeviiciiiieeeeeee e 7

2. Primarna zaStita poverilaca zasnovana na rezultatu ............cccccceeveeeeeninnnns 8
2.1. KritiCka analiza pravila finansiranja zasnovanih na sigurnosti i

1o g T 1= | PRSP 8

2.2. Stopa prinosa na ukupna poslovna sredstva ..........cccccevicivieeeiiiiieeenne 9
2.3. Stopa prinosa na sopstvena poslovna sredstva ...........cccccvvvveeiieneeennn. 10
[ =T = LU SRR 11
uvoD

Stru¢na literatura iz oblasti ekonomije preduzeca i privredna praksa nastoje ve¢ viSe od pola veka da
utvrde i postave pravila finansiranja. Ona se, po re¢ima dr Ditriha Harlea, ozna¢avaju kao principi za izbor
sredstava finansiranja radi zadovoljenja neke date potrebe kapitala, kao norme za pribavljenje kapitala sa
odredenih aspekata. Svrha ovih pravila je da posluze privrednim drustvima kao smernica za dono$enje
odluka o finansiranju, ali i kreditorima u vezi sa ocenom kreditne sposobnosti i finansijske situacije
privrednog drustva.

Postavljanje normi finansiranja bilo je inspirisano prvenstveno zahtevom principa zastite poverioca, radi
utvrdivanja imovinskog bilansa, odnosno realne garantne supstance (osnovnog kapitala, rezerve i
neraspodeljenog dobitka).

Sa aspekta poverioca zahtevi sigurnosti i likvidnost su bili odlu¢ujuéi za pokusaj da se preduzec¢ima
nametne, u formi pravila, obaveza finansiranja sopstvenim kapitalom. Medutim, u u slovima dinamicne
privrede s relativno brzim strukturalnim promenama, menja se ovo klasi¢no shvatanje kreditne
sposobnosti i finansijskog polozaja preduzeéa. Zasnivanje primarne sigurnosti na rezultatu (dinamicki
karakter), a sekundarne na stanju (staticki karakter) dovodi do priblizavanja interesa izmedu kreditora i
kreditiranog a samim tim i do menjanja klasi¢nog shvatanja kredithne sposobnosti.

Po dinami¢kom shvatanju sigurnosti, rentabilnost, tj. zaradivatka sposobnost duznika, predstavlja najvecu
sigurnost za kreditora.

Savremena nauc¢na shvatanja napustaju koncept univerzalnih pravila finansiranja za sva privredna drustva
i potenciraju potrebu prilagodavanja nacina finansiranja individualnim prilikama u skladu sa principima
sigurnosti, likvidnosti i rentabilnosti.
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