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Uvod:

Najprostija definicija investicionog fonda jeste da je to jedna vrsta Stednje. Investiranje novca u otvorene
investicione fondove je jedan vid dugorocne investicije. Da bi defakto shvatili delovanje odnosno rad
otvorenih investicionih fondova potrebno je analizirati njihove mehanizme.

Objasni¢emo to na primeru dve grupe iz porodice investicionh fondova:

- otvoreni investicioni fondovi (OIF)



- zatvoreni investicioni fondovi (ZIF)

Kljuéni mehanizam kod otvorenih investicionih fondova je da svoja nov€ana sredstva moZete da uplatite
ili povulete (isplatite) kad god Zelite.

U tom mehanizmu se ustvari radi o promenljivom kapitalu, na primer kada investitori uplacuju nov¢ana
sredstva onda se kapital (imovina) fonda povec¢ava i obrnuto - kada investitori povlace svoja nov€ana
sredstva, onda se imovina fonda smanjuje.

Zatvoreni investicioni fondovi imaju fiksni kapital koji se uplaéuje tokom formiranja odnosno osnivanja
zatvorenog investicionog fonda. Taj fiksni kapital se viSe ne menja za vreme rada zatvorenog
investicionog fonda. Ako Zelite da postanete ¢lan zatvorenog investicionog fonda onda to mozete uciniti
samo kupovinom akcija zatvorenog investicionog fonda preko berze.

Kada na ra¢un otvorenog investicionog fonda uplatite nov€ana sredstva, time kupujete odabranu koli¢inu
investicionih jedinica. Vrednost investicione jedinice nam govori kako se kretala vrednost investicije u
investicionom fondu.

Zbir svih nov€anih uplata na racun odredenog investicionog fonda predstavlja vrednost imovine
investicionog fonda.

Investicioni fond su udruzena sredstva veceg broja investitora, koji omoguéava Stednju u hartijama od
vrednosti (akcije, obveznice, ...)Otvoreni investicioni fond je znadi: vid Stednje, vid dugoro&ne investicije,
udruzena imovina veceg broja manjih investitora.

1. POJAM INVESTICIONIH FONDOVA

U savremenim trziSnim ekonomijama dolazi do snaznog razvoja investicionih fondova kao novog tipa
finansijskog posrednika. Sustina ovih fondova je u prikupljanju kapitala od stanovniStva putem prodaje
svojih akcija i tako formirani finansijski potencijal plasiraju u akcije i obveznice preduzec¢a kao i u
obveznice drZzave. Investicioni fondovi prakti¢no vrse intermedijaciju izmedu domadinstava kao investitora
i preduzec¢al/drzave kao emitenta vrednosnih papira. Alternativa ovome je da domacinstva neposredno
drze svoje finansijske holdinge u vidu akcija i obveznica kompanija ili drzave. Investicioni fondovi kao
finansijski posrednici imaju za cilj poboljSanje procesa kupovine vrednosnih papira od strane
domacinstava. Posrednicka uloga investicionih fondova za sektor stanovnistva donosi sledece
pogodnosti:
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