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Finansijski sistem je sastavni deo privrednog sistema svake trziSne ekonomije koji svojim elementima
omogucava nesmetan tok finansijskih sredstava od subjekata koji imaju viSak nov€anih sredstava
(StediSa) ka subjektima koji imaju manjak sredstva (investitorima). U direktnom finansiranju investicione
jedinice pozajmljuju nov€ana sredstva direktno od Stednih jedinica tako $to im na finansijskom trzistu
prodaju hartije od vrednosti. U indirektnom finansiranju finansijski posrednici se nalaze izmedu kreditora i
duznika.

U domacoj praksi uglavnom je zastupljeno indirektno finansiranje posredstvom banaka, posto je
finansijsko trziSte nedovoljno razvijeno. Nerazvijeno domace trzZiste je posledica nedostatka adekvatne
zakonske regulative, nedovoljnog nivoa obavestenosti o zna€aju hartija od vrednosti, nedostatka znanja
iz ove oblasti, Cesti ratovi, politicka i ekonomska nestabilnost, izolacija itd. Trenutna Svetska kriza
negativno utiCe na poverenje ulagaca, a time i na razvoj trziSta. Vaznu ulogu u razvoju trZidta, u ovakvom
okruZeniju, bi trebale da imaju niskorizi€éne hartije, kao $to su obveznice, kako bi se privukli investitori da
na duzi rok slobodna novéana sredstva, umesto u banke, ulazu na trzistu kapitala. To je razlog zasto
treba posvetiti ve¢u paznju obveznicama kao duzni¢kom instrumentu trziSta kapitala, a istovremeno i
inspiracija za pisanje ovog diplomskog rada.

Kako bi se do¢arao znacaj obveznica ovaj diplomski rad bi¢e podeljen na dva dela, prvi u okviru kojeg ¢e
biti re¢i uopSteno o trzistu obveznica (o njihovim karakteristikama, prinosu, riziku, vrsti obveznica, njihovoj
ceni) i drugi u kojem Ce biti dat pregled konkretno domaceg trziSta obveznica.
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Obveznica je dugorocni finansijski instrument kojim se njen emitent kao duznik (zajmoprimac) obavezuje
da vrati investitoru (zajmodavcu), u roku dospeca, pozajmljeni novac sa pripadaju¢om kamatom. Dakle,
obveznica je hartija od vrednosti kojom se stvara dug na strani emitenta, jer se njenim emitovanjem
pozajmljuje tudi novac.
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