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YBopa

MoTpebe 3a AyropoyHMM CpeacTBMMA EKOHOMCKMX CybjekaTa Mory ce 3a0BO/baBaTl reHepncakemM
COMNCTBEHE aKymynauuje unu kopuhewem cpefcrasa Apyrux y4ecHvka y penpoaykumju. Y npsom
crny4ajy pev je 0 camopmMHaHCcUpary — ynarawy 3agpxaHe 4oouTn. Y gpyrom crny4dajy eKoHOMCKM
cybjekTn npubaBrbajy Kanutan eMMTOBakbEeM OYKHUYKUX UM BITACHUYKNX (PMHAHCWJCKUX MHCTPyMeHaTa
WHBECTUTOPUMA, BIIaCHULMMA BULLKOBA KanuTtana, HENoCpeaHO U NocpeacTBOM (PUHAHCU]CKUX
nHCcTUTYLMja. TpaHcdepHy yHKUMjy, Be3aHy 3a kopuwhere AyropovHux cpeacraBa, obesbejyje
CErMeHT (OUHAHCUjCKOT TPXULLTA — TPXULITE KanuTana. OBO TPXULLITE CBOje MMe Ayryje CXxBaTaky Aa cy
cpencTtBa koja ce Bpahajy ynarady y Ay>xem BpeMeHCKOM Nnepuoay — Kanutars, jep ce KOpUcTe yrraBHoM
3a peariHo UHBecCTMpamne, koje 06e3beajyje noBehawe [OX0TKa, OAHOCHO noBehawe apyLTBEHOT
BoraTcTBa Ha Oy>uW poK. TpxXuULITe kanuTana omoryhaea n onakwasa eKOHOMCKUM cybjekTuma npouec
nHBecTupara. Anum, oHO NpeacTaBiba NHCTUTYLIMOHAMHU OCHOB U 3a Oe3UHBECTUPake EKOHOMCKNX
cybjekaTa. PasnvkoBare npoueca MHBeCTMpaka 1 Ae3nHBeCcTMpakazaje OCHOBY 3a NnoAerny TpXuULITa
kanuTtana Ha MNpumapHO TpPXWLITE , OHO Ha KOME EKOHOMCKM CYBjeKTn MoBMnuLLy KanvTan n3gaBaiem
AYropoyHuX xapTuja og BpeaHocTn u CeKyHOapHO TpXWLITE Ha Kome ce ob6aBrba NPOMET AYyropOYHMX
XapTujaoaBpegHOCTML.



EdbekTu Koju yTndy Ha pa3Boj ouHaHCKHjCKOr TpXXULITa ( Cekjyputusaumja)

3axBarbyjyhu No3UTUBHUM eheKkTuMa Ha pasBoj (PMHAHCUK]CKOT TPXKULLTa Kao 1 pa3Boj NOCMOBHUX
aKTMBHOCTM MHMUMjaTOpa OBUX TpaHcakumja 6aHaka, NnM3nHr kKomnaHwuja, ocurypasajyhux gpylitasa u
APYrMxX MHCTUTYLMja, CekjypuTM3aLmja je 4oXnBena orpomaH pacT y passujeHnM 3emrbama. Y Cpbuju ce
cekjypuTtmnsauuja jowl yBeK He NMpumetsyje anu ce, 36or NosMTMBHUX ecpekarta HeHe NpUMeHe eBUAEHTHUX
y pa3BujeHMM eKOHOMMjama, YMHE HaMopW y LUUiby CTBapaka NpeaycrioBa 3a heHo yBohene 1 pasBsoj,
mMehy KojuMa 3Ha4ajHO MecTo npunaja u3pagu Haupta 3akoHa O CeKjypuTM3aunjn NnoTpaxmeama o4
cTpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje. Y gocagalun0j NPUMEHN CekjypuTusaumje roTOBMHCKMX TOKOBa nosuumja
aKTMBe 1 nacmee ocurypasajyhmx n peocurypasajyhmnx gpywtasa n HUXOBUM TPaHCHEPOM Ha TpXKULITE
Kanutana, AoKa3saH je HeH NoTeHuujan 3a yHanpeherwe epomkacHOCTU OYHKUMOHNCaHa TPXKMLWTA U
Kopuwhera kanuTana y CeKTopy ocurypara u peocurypama. 3Havaj keHe npumeHe je Wwrto omoryhaea
ONPEKTHO TpaHcdepurcare pu3nka ca TPXKULLITa ocurypata Ha TpXKULWTe Kanutana, Ymme ce, y
noctojehum ycrnosuma orpaHuyeHe pacrosioKMBOCTU KanuTana TpXxuLTa ocurypama u peocurypamna,
3Ha4ajHo noBehasa kanauuTeT 3a Npuxeart pusmka y ocurypasajyhe n peocurypasajyhe nokpuhe kao u
mMoryhHOCT dhrHaHcupama kaTactpodanHmx u Apyrux WTeTHux goranaja. Mlako cekjyputunsaumja
npeacTaBrba anTtepHaTMBy TPagULMOHAITHOM peocurypary 3a ocurypaBaye 1 TpaguumoHanHum
peTpouecujama 3a peocurypasade, cmatpamo Aa Hehe NoTUCHYTU TpaauuMoHarnHe npuctyne
yrpaBrbaky PU3MKOM y CEKTOPY ocurypatrba Beh aa he nmatun komnnemeHTapHy ynory obesbehemna
AoJdaTtHor kanauureTa.

HoBu npounsBog 3a TpXKWLITE KanuTana

Cekjyputusauuja ocrnobaha kanutan 6aHke 3a MHBECTMLUMjE Yy Apyre NOcnoBe, y3 pacT AMBUAeHaN
akumoHapa, a npumeHa 6v y Cpbuju nogurna ctabunHoct 6aHkapckor cuctema. Cekjyputmusauuja je
TexHVKa npeTBaparwa PUHAHCUjCKE UMOBUHE Y XapTuje og BpeaHOCTH, MpBobUTHO pa3eujeHa y CAL 3a
ctambeHe kpeguTe, a KacHuje 1 3a HU3 OPYrMx no3uumja UHaAHCKjCKE akTMBE, Kao LUTO Cy NoTpaxuBaha
Mo OCHOBY KpeaAUTHUX KapTuua, NU3uHra, kpegura 3a Bosuna... Hajuyewhe je kopucte comHaHcujcke
NHCTUTYLUMje, a pefe npuBpegHa apywTea. Ko bmHaHCHjCKMX MHCTUTYLUM]a je HajnorogHuja
cekjyputunsauuja nopTtdonuja kpeamTa gatux cTaHoBHUWTBY 360r Aobpe aun
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