TRZISTE KAPITALA

Sta se podrazumeva pod samim kapitalom? Da li je to nekakva materijalna stvar,
da li je to novac, masina, preduzece ili nesto drugo?

Kao odgovor, moglo bi se rec¢i da nijedna materijalna stvar sama za sebe nije i ne
moze biti kapital. Oni u odredenim druStveno-ekonomskim odnosima postaju kapital.
Ustvari, kapital je druStveni odnos proizvodnje, koji omoguc¢ava da se materijalna stvar,
materijalno dobro stalno uvecava ili samooploduje.

Izrazeno uvidu formule, kapital je:

N — R — N1 (viSak vrednosti)

To znaci da ulaganje novca mora obezbediti njegovo uveéanje:
N=N+m

Primer:
IzvrSena je nabavka robe u vrednosti od 10.000 din. Roba je prodata za 11.000 din.
Razlika od 1.000 din. predstavlja uvecanje, tj. kapital.

Dakle, mozemo da zaklju¢imo da je trziSte kapitala skup institucija, finansijskih
instrumenata i mehanizama, pomoc¢u Kojih se novcana sredstva nude i traze dugorocno.
To je specijalnizovano trziste na kome se trguje dugoro¢nim novcanim sredstvima —
kapitalom i dugoro¢nim vrednosnim papirima. Shodno tome, kada su nekome potrebna
investiciona sredstva, on ih moZe obezbediti na trZistu kapitala, emituju¢i obveznice
(zajmovni kapital) ili emitujuci akcije (akcijski kapital).

Trziste kapitala mozemo podeliti na:
1) TrziSte kredita
a) Kreditno-investiciono trziste
b) Hipotekarno trziste
2) Trziste vrednosnih papira:

a) TrziSte obveznica
b) Trziste akcija
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Vrste trziSta kapitala

Kreditno-investiciono trziSte je trziSte na kome se nude i traze sredstva za
investicije (duzi period). Tu se pojavljuju banke, preduzec¢a i drugi finansijski subjekti,
zavodi za osiguranje, investicioni findovi itd.

Hipotekarno trziste — kapital se koristi u formi hipotekarnih kredita.

Trziste hartija od vrednosti dugoroénog karaktera ili trziSte efekata,
predstavlja specifi¢an oblik trZista kapitala.
Javlja se kao:

- primarno, ili emisiono i
- sekundarno trZiste.

Primarno trziSte kapitala odnosi se na prvu emisiju efekata, tj. hartija od
vrednosti, i to obveznica i akcija. Cilj - pribavljanje, prvenstveno novcanih sredstava.

Sekundarno trziste kapitala odnosi se na kasniju kupovinu i prodaju ranije
emitovanih hartija od vrednosti na primarnom trzistu.

Emisije hartija od vrednosti

1. Direktna - emitent vrednosti papira i investitor su u direktnoj vezi, bez
posrednika (banke);

2. Indirektna - obavezno posredovanje banke;

3. Interna emisija - vrSi se kada se emisija vrSi na osnovu dobiti stvorene u
preduzecu. Dividenda se ne isplac¢uje u gotovom, ve¢ se emituju dividendne
akcije.

Sa aspekta mesta na kome se obavljaju operacije sa hartijama od vrednosti, trZiste
kapitala predstavlja jedinstvo:

a) berzanskog prometa i
b) vanberzanskog prometa.

Berzanski promet — predstavlja ukupnost transakcija na sluzbenom delu berze
hartija od vrednosti, odnosno efekata, kao instituciji trzista kapitala.

Vanberzanski promet — predstavlja trziSne transakcije sa hartijama od vrednosti,
koje se realizuju izvan sluzbenog dela berze. Po svom obimu, ovaj promet je veéi od
berzanskog.

Ostvaruje se:



u okviru berzanskog poslovnog prostora, na svim mestima i u svim
prostorijama koje su izvan onih koje se smatraju sluzbenim;

u bankama i drugim finansijskim institucijama - posrednicima na trziStu
kapitala i naziva se medubankarski promet hartija od vrednosti trZista kapitala
ili tzv. ,,Salter-promet efekata®, i

izmedu ucesnika na trziStu kapitala, direktno i neposredno van berze i banaka
i naziva se slobodnim prometom hartija od vrednosti ili ,telefonski promet
efekata“

Kapital i njegovi vlasnici

1. Izvori kapitala

Stednja kao izvor kapitala:

Kapital je odloZena potroSnja na rok duZi od jedne godine. Osnovni motiv
odlaganja potrosnje je adekvatnije troSenje u narednom periodu. To je i 0Snov za uspesno
funkcionisanje trZista kapitala. Dakle, Stednjom se proizvodi kapital.

Vremenski rok odlaganja troSenja sredstava zavisi od:

stope ostatka liénog dohotka i akumulacije;

stope ocekivanih prihoda u narednom periodu;

stepena razvijenosti instrumenata za stimulisanje odlaganja troSenja,
odnosno Stednje, i

stepena razvijenosti i uspesnog funkcionisanja sekundarnog trzista hartija
od vrednosti.

Stopa ostatka li¢cnog dohotka (plate) i akumulacije

v

D=P+$§

Veca stednja - veca je i mogucnost da ¢e i vremenski period odlaganja
potrosnje biti duzi od 12 meseci.

Primer:

D = 1.000 din.; P = 600 din.; S = 400 din..

U toku godine iznos od 400 din., tj. Stednje se potroSi. Je li ostvaren
kapital ?

NE !

S = 400 din.. U toku godine potrosi se 300 din.. Ostalo je 100 din. Iznos
od 100 din. predstavlja kapital.



---- OSTATAK TEKSTA NIJE PRIKAZAN. CEO RAD MOZETE
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BESPLATNI GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI | MATURSKI TEKST
RAZMENA LINKOVA - RAZMENA RADOVA
RADOVI IZ SVIH OBLASTI, POWERPOINT PREZENTACIJE | DRUGI EDUKATIVNI MATERIJALL.
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NA NASIM SAJTOVIMA MOZETE PRONACI SVE, BILO DA JE TO SEMINARSKI, DIPLOMSKI ILI
MATURSKI RAD, POWERPOINT PREZENTACIJA | DRUGI EDUKATIVNI MATERIJAL. ZA RAZLIKU OD
OSTALIH MI VAM PRUZAMO DA POGLEDATE SVAKI RAD, NJEGOV SADRZAJ | PRVE TRI STRANE
TAKO DA MOZETE TACNO DA ODABERETE ONO STO VAM U POTPUNOSTI ODGOVARA. U BAZI SE
NALAZE GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI | MATURSKI RADOVI KOJE MOZETE SKINUTI | UZ
NJIHOVU POMOC NAPRAVITI JEDINSTVEN | UNIKATAN RAD. AKO U BAZI NE NADETE RAD K0JI VAM
JE POTREBAN, U SVAKOM MOMENTU MOZETE NARUCITI DA VAM SE IZRADI NOVI, UNIKATAN
SEMINARSKI ILI NEKI DRUGI RAD RAD NA LINKU IZRADA RADOVA. PITANJA | ODGOVORE MOZETE
DOBITI NA NASEM FORUMU ILI NA
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