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I.LUVOD

Finansijska trziSta u sustini predstavljaju mesto gde se proizvodi i usluge kupuju ili prodaju
direktno ili preko posrednika. Proizvodi i usluge, sa kojima se trguje na finansijskim
trzistimapredstavljaju razliite oblike finansijske aktive, odnosno finansijskih instrumenata.

Ova trziSta predstavljaju osnovni element svakog finansijskog sistema. Na ovim trZistima
susrecu se razliciti transaktori, koji uz date cene finansijskih instrumenata, formiranih na bazi
ponude i traZnje, vrSe kupoprodaju finansijskih instrumenata. Na tim trzistima, kreiraju se
finansijski instrumenti, formiraju se razlicite cene instrumenata, kamatne stope i devizni kursevi.
Ova trzista, imaju direktne refleksije na odnose ponude i traznje, tokove finansijskih sredstava,
monetarna kretanja, privredna kretanja i dr.

[1.LUCESNICI NA FINANSIJSKIM TRZISTIMA

Finansijski sistem obuhvata veliki broj u¢esnika. Ucesnici se sastoje od pravnih i fizi¢kih lica,koja
u odredenim vremenskim trenucima imaju potpuno divergentne uloga na finansijskim trzistima.
Tako na primer. UCesnici mogu biti ekonomske jedinice, koje putem emisija hartija od vrednosti
Zele pribaviti potrebna nov€ana sredstva radi kapitalnih ulaganja, zatim poslovne banke, koje
odobravaju kredite, zatim penzioni fondovi, koji plasiraju svoje viskove nov€anih sredstava idr.
Na veoma razvijenim finansijskim trezistima pojavljuje se veliki broj u¢esnika, sto nije sluc¢aj kod
nedovoljno razvijenih finansijskih trzista. Broj u¢esnika na finansijskim trzistima je indikator
stepena razvijenosti ovih trziSta u jednoj zemilji.

emitenti i investitori

nefinansisjski i fanansijski u€esnici

Sire i uze svhatanje u€esnika

hedZeri i Spekulanti

1.1. EMITENTI

Su ucesnici na finansijskim trzi§tima, koji imaju razli¢ite motive. Emitenti prema nasSim
zakonskim propisima su subjekti na finansijskim trzitima, koji se nalaze na strani traznje za
finansijakim sredstvima, odnosno kapitalom. Razlog njihove traznje za nov€anim sredstvima,
odnosno kapitalom , manifestovan je zbog njihove Zelje da nhadomeste manjak potrebnih
novC€anih sredstava za planirana kapitalna ulaganja. Medutim, pribavljena potrebna nov&ana
sredstva putem emisije hartija od vrednosti, istovremeno za emitenta znaci promenu svojinskog
u¢eS¢a u ukupnom akcijskom kapitalu, odnosno u ukupnoj imovini. Stoga, svaki emitent pravi
finansijsku konstrukciju emisije hartija od vrednosti u kojoj posmatra poziciju odnosno
ekonomske jedinice i njenu vlasnicku strukturu.

1.2. INVESTITORI

Su ucesnici na finansijskim trzi§tima, koji imaju divergentne motive u odnosu na emitente. Oni
raspolazu sa nov€anim sredstvima i imaju za cilj da ta sredstva uposle i da ostvare povoljne
prinose. Investitor je kupac finansijskih instrumenata i u njegovoj ulozi na finansiskim trzistima
mozZze se pojaviti veliki broj ucesnika iz svih sektora ekonomskog sistema i to: iz sektora
stanovniStva, sektora privrede i vanprivrede, javnog sektora i sektora odnosa sa inostranstvom.
Investitori mogu biti kako finansijski, tako i nefinansijski u¢esnici. Oni se mogu grupisati u dve
osnovne grupe:
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