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1. YHECHUUM HA PUUHAHCUNJCKOM TPXKULLTY

JegHa o OCHOBHUX, ako He 1 HajbuTHWja, yHKUMja (PUHAHCKCKOT TPXULLITA jeCTe NOBE3nBaHe OHUX
cybjekaTa npvBpeaHOr U APYLUTBEHON X1BOTA KOjU y oApefjeHOM TPeHYTHKY noceayjy BuLLaK
dmHaHcmMjcknx cpeacTaBa ca OHMM cybjekTMa KojuMa Ta cpeacTBa HedocTajy. M3 oBe dpyHKumje ce Buam
[Aa CKOpO CBU yYECHULM NPUBPEAHOr U APYLUTBEHON XMBOTa MOry GUTK 1 y4eCHMUM Ha PUHAHCH]CKOM
TPXULITY. Y 3aBUCHOCTU O Pa3BUjeHOCTU camor (PUHAHCUWjCKOT TPXKULLITA pasnukyje ce n 6poj y4ecHuka
Ha kbeMy. Y npakcu 1 Teopuju ce knacudukaumje n rpynmcare y4ecHvka pasnukyje, na ce 1ako OHM Mory
carniegaTv U3 BuLe acrnekara.

HajjeaHocTaBHMja u HajobyxBaTHWja je BepOBATHO NOAENa Ha YXKe U LUMPE CXBaTake yYeCHMKa Ha
TEXUWTY. Wnpun koHuenT obyxeaTa cBe cybjekTe OPYLUTBEHOT XMBOTA, KOjU Ha pasnunyuTe HaunHe n'y
pasnMuYNTMM OOHOCKMMA Y4YeCcTBYjy Ha ouHaHcujckom TpxumwTy. OBe cybjekTe je moryhe rpynucaTn y
YeTUPU BENMKa CEKTopa — jaBHU CEKTOP, CEKTOP NpMBPeaE, CEKTOP CTAHOBHULLTBA, Kao N CEKTOP
cybjekaTta 13 nHoctpaHcTea. CBaku cybjekT U3 HeKOr o, OBa YeTMpK CeKTopa Moxe ce Hahu Kako Ha
CTpaHu NOHyZAe, Tako U Ha CTpaHW TPaXte Ha (OMHAHCUJCKOM TPXULLTY, Y 3aBUCHOCTU Aa Ny nocenyje
BMLUAK UM Makak (OMHAHCUCKUX cpecTaBa. Ynora jaBHor CekTopa, O4HOCHO ApXKaBe, OpXKaBHUX
WHCTUTYLMja U jaBHUX Npedy3eha, Ha TPXKMLWTY je Beoma BenNuka, jep je oH oyboKo noBe3aH ca CBUM
ocTanuMm. YKONUKO ce jaBHM CeKTop Hafe Ha CTpaHu Tpaxhe 3a PUHaAHCUCKUM cpeacTBuma, 1o he
Hajyewhe y4YnHUTK NyTem emncuje XoB opraHa LeHTpanHe BnacTu, nokasHe BRacTu Unv ap>KaBHUX
npeay3eha. MNMpuBpeaHn cektop obyxBaTta BENUKM Opoj NpMBpeaHNX opraHmM3aLmja, BpJio pasfnimTmx
BNacHU4YKmx obnvka, BennynmHe 1 NocnoBHe unosoduje koje npunagajy HajpasnuunuTunjum rpaHama
AenartHocTu. U oBaj cekTop ce Ha (hMHaHCUjCKOM TPXMULLTY jaBrba U Ha CTPaHW NOHyAE U Ha CTpaHu
TpaxHe 3a hMHAHCKjCKUM cpeacTBuMa. YKONUKO ce Hafly Ha CTpaHu noHyae, NpuBpeaHn cybjekTu, y
Xerbn 3a NponTOM, MHBECTUPAjY BULLKOBE (DMHAHCUCKUX cpeacTaBa, AOK, Kafa Cy Ha CTpaHu TpaxHe,
eMuTyjy CBOje xapTuje o4 BpeAHOCTM 1 Tako Aonase 40 NoTpebHMX cpeacTaBa 3a mMHaHcMpate CBor
nocnosawa. CekTop CTaHOBHMLWITBA je 6pojuyaHo HajBehu jep OH OKyniba BENuKM 6poj nopoauua, Koje
nmajy MoryhHocT wreghe Ha 6a3u No3MTUBHE pasnuke namehy ocTBapHMx Nnpuxogda u Tekyhe noTpoLume.
CTaHOBHULUTBO CBOj BMLIAK (PMHAHCUJCKNX CPeACTaBa MOXE nnacupaTtu Ha MHAHCUCKO TPXKULLITE NyTeEM
GaHaka, 0AHOCHO TpagMLUUOHAITHOM LUTEeAHO0M, MOXe ANPEKTHO ynarati y XoB, anv n nHampekTHo,
nonaraweM cpeacrasa y, Ha npumep, MHBeCTULUMoHe hoHOoBE.

Mopen oBako LWMPOKOr norrefa Ha yY4ecHrke Ha PUHAHCUJCKOM TPXULLTY, PEKIM CMO Aa NOCTOjU U yxKe
cxBaTatwe. [lpema ToM cxBaTamy CBe y4eCcHVKe Morfnv 6ucmo fa nogenvMmo y ABe rpyne, Ha
HedMHaHcuKjcke 1 buHaHcKjcke yyecHuke. Pasnuka namehy ose ABe rpyne fexu y 0CHOBOj AenaTHOCTU
camor y4YeCHUKa, na Tako OCHOBHA AenaTHOCT He(UHaHCUJCKMX YYeCHUKa Huje noBe3aHa ca
PUHAHCKUCKUM TpXXULITEM, BEh Ce caMO Ha heMy MOjaBrbyjy YKONUKO UMajy BULLIAK PUHAHCU]CKNX
cpefcTaBa unv um, nak, oHa Tpebajy 3a duHaHcpare nocnosama. PUHAHCUJCKM y4eCHULM nMajy
KIby4Hy Yrory y noBe3aunsamy NOHyAe 1 TpaxHe Ha (OUHaHCWJCKOM TPXXULWTY, BUno Aa To paae AUPEeKTHO
(6pokepwu, ounepun n NHBeCTULMOHEe BaHke), Buno MHANPEKTHO (6aHke, NHBECTULUMOHM DOHOO0BU U Apyre
PUHAHCKjCKE UHCTUTYLMjE).



MocToju jow jegHa nogena kojy GUCMO MOrnn Aa Ha4YMHUMO, a TO je nofdena y4YecHNka Ha MHBECTUTOpPE U
emuteHTe. OBa nogena MoXxzga jecte npeLwmpoka, anu Hajborbe ocnukaesa camy CyLUTUHY OMHAHCUjCKOT
TPXULLITA, KOja Nexu y NnoBe3nBaky NOHyAe PMHaAHCUCKMX cpeacTaBa ca TpaXKkOoM 3a kuma. Ha ctpaHm
NMOHyAe ce Hanase UHBECTOPM, KOju Nak Mory BUTM MHCTUTYLMOHANHW, anu 1 MHOUBUAYanHU, AOK CY
EMUTEHTM Ha CTpaHn TpaxHe Y NoTpasn 3a cpeacTBMMa, Koja NpuKynibajy eMUCHMjOM LUMPOKOT CrekTpa
pasnuMunTMX XapTuja of BPeAHOCTH.
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