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U periodu 1929-1933. kapitalizam je pogodila Velika depresija. Depresiju je pratio dubok pad proizvodnje,
deflacija, masovna nezaposlenost i serija bankrotstva banaka i preduzeca. Kriza je zahvatila Citav svet, a
posebno najrazvijenije zemlje, dok je oporavak bio spor i dugotrajan. U domenu teorije i ekonomske
politike, ekonomska nauka u liku neoklasi¢ne teorije bila je uzdrmana i u nju je poljuljano poverenje
akademske javnosti i politi¢ara. U tim okolnostima, 1936. godine pojavila se Kejnzova knjiga The General
Theory Employment, Interest and Money. Tokom narednih desetak godina Kejnzijanizam postaje
vladaju¢a ekonomska doktrina u teoriji i politici.

Revolucionarnost kejnzijanske teorije u odnosu na neoklasiku proistice iz sledecih postavki:
Odbacivanje Sayovog zakona trzidta i pretpostavke o punoj zaposlenosti svih faktora proizvodnje.

Bududi da se ekonomske odluke donose u uslovima neizvesne buducnosti, ne postoji automatska trziSna
ravnoteza i moguce je cikli€éno kretanje trziSne privrede.

Iz toga proistiCe da nema automatskog "¢iS¢enja" - uravnoteZenja trzista, a cene, pre svega nadnice, su

neelasticne nadole.

Na trziStu rada postoji nedobrovoljna nezaposlenost kao posledica rigidnih nadnica i nedovoljne
agregatne traznje.

Velika depresija posledica je pada agregatne traznje, visokih kamatnih stopa i otkazivanja efikasnog
dejstva monetarne politike.

Odlucujuéi uticaj dobija aktivisticka makroekonomska politika i prvenstveno fiskalna, politika.

Brzina opticaja novca je nestabilna, stoga je kvantitativna teorija novca zamenjena konceptom
preferencije likvidnosti.

Za razliku od Marshalla, kod Keynesa se prilagodavanje odvija putem koli¢ina, a naglasak dobija
isklju€ivo kratki rok.

U Kejnzijanskim modelima bitnu ulogu imaju tri funkcije definisane na bazi psiholoskih fenomena:



Funkcija potrosnje, kao funkcija apsolutnog dohotka u &ijoj osnovi je grani¢na sklonost potrosnji (MPC);
Funkcija investicija kao funkcija dohotka i kamate u €ijoj osnovi je grani¢na produktivnost kapitala (MPK);
Funkcija likvidnosti koja opisuje ponaSanje novca, zasnovana na preferenciji likvidnosti.

1. EKONOMSKA KRETANJA NAKON

PRVOG SVETSKOG RATA

Prvi svetski rat je zna¢ajno uzdrmao ekonomije mnogih zemalja, izazivajuci posledice u svetskim
razmerama i dovodeci u pitanje polozaj do tada vodecih privreda. DoSlo je do repozicioniranja svetske
moci i uticaja. Pre rata Evropa je bila svetski centar industrije i kapitala. Medutim, teSke borbe koje su se
tokom rata vodile na tlu Evrope i masivna razaranja devastirala su evropske privrede i izazvala Stetu od
koje se one nisu uspele da oporave tokom &itavog meduratnog perioda.

Prvi svetski rat doveo je do dramati€nih promena u geo-politickoj karti sveta, a pre svega Evrope. Kraj
prvog svetskog rata oznacio je i okon¢anje postojanja carevina koje su u proteklim vekovima imale
vodece uloge, predstavljajuci uz Veliku Britaniju stozere svetskog poretka. BoljSevi¢ka revolucija u Rusiji
izmenila je druStveni poredak i ekonomski sistem u ovoj zemlji i oznadila je otpocdinjanje razvoja drzavnog
socijalizma, doprinoseci njenom odsecanju od ostatka svetske ekonomije. Drugo evropsko carstvo,
Austro-Ugarska carevina je takode nestala, raspadajuci se uz stvaranje niza novih nacionalnih drzava.
Austrija je ostala u svojim skromnim granicama, ekonomski zna¢ajno uzdrmana doZivljavajuéi krah svoje
centralne banke 1931. godine. Sa ne manje posledica bilo je i okon&anje postojanja Nemacke carevine,
uz dramati€énu ekonomsku agoniju kroz koju je Nemacka nakon rata prolazila, a koja se najupecatljivije
ispoljavala kroz rast nezaposlenosti i hiperinflaciju koja je kulminirala 1923. Iskustvo koje je Nemacka
imala nakon prvog svetskog rata, narocCito vezano za ekonomski kolaps izazvan nametanjem otplate
velikih ratnih reparacija i stalnim tenzijama koje je imala sa Francuskom, pokazalo se kao presudno za
buduénost, narocito za otpocinjanje Drugog svetskog rata.
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