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Vrste rizika kod investiranja u hartije od vrednosti

Rezime: Invetiranje u hartije od vrednosti predstavlja specifian oblik investicija gde se sredstva ne ulazu
direktno u neku realnu imovinu ve¢ u finansijsku aktivu radi ostvarivanja kapitalne dobiti (razlika izmedu
prodajne i kupovne cene hartije od vrednosti) i godiSnjeg prinosa (dividenda ili kamata). Na razvijenim
finansijskim trziStima postoji Citav spektar finansijskih instrumenata, sa Sirokim varijetetom prinosa i rizika
koji nose, u koje investitori mogu uloZiti sredstva uzimajuéi u obzir sopstvene preferencije. Stavise,
investitori mogu ulagati istovremeno u veéi broj hartija od vrednosti diversifikujuéi tako ulaganje, a samim
tim i rizik koji svaka pojedinacna hartija od vrednosti nosi.

Klju€ne redi: investicioni fondovi, trziSno rizici, operativni rizici, kreditini rizici
Uvod

Investicioni fondovi su institucije kolektivhog investiranja u okviru kojih se prikupljaju nov€ana sredstva.
Prikupljena nov€ana sredstva fonda se ulazu u razli€ite vrste imovine, u skladu sa investicionim ciljevima
navedenim u prospektu, radi ostvarivanja dobiti i smanjenja rizika ulaganja.

Imovina investicionog fonda je u vlasnidtvu ¢lanova investicionog fonda, i to srazmerno njihovom u¢eséu
u fondu i odvojena je od druStva za upravljanje tim fondom. Neto vrednost fonda predstavlja vrednost
hartija od vrednosti i druge imovine iz portfolia fonda, umanjena za iznos obaveza koje fond ima prema
drustvu za upravljanje (naknada za upravljanje fondom). Kako se vrednost hartija od vrednosti
svakodnevno menja, tako se i neto vrednost fonda svakodnevno menja i izraunava se svakog radnog
dana.

Rizik investiranja u fondove je vec¢i u odnosu na konvencionalne metode $tednje, ali i nizi od ulaganja u
hartije od vrednosti direktno preko brokerskog drustvaUlaganje u Fond predstavlja preuzimanje odredenih
rizika. Uopsteno, rizik ulaganja je verovatnoca da prinos od ulaganja bude negativan ili nezadovoljavajuci.

Uopsteno, rizici se dele na sistemske i nesistemske. Sistemski rizik je rizik na koji upravlja¢ nema ili ima
vrlo mali uticaj, jer se rizik diversifikacijom ne moze izbeci. Nesistemski rizik je onaj koji se moze ograniciti
diversifikacijom ulaganja.Nesistemski rizici su: trzisni rizik — rizik promene cena finansijskih instrumenata,
operativni rizik - verovatno¢a nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj fonda, kreditni
rizik- verovatnoca da izdavalac hartija od vrednosti nije u moguénosti da izmiri svoje obaveze pri
dospecu, Sto bi negativno uticalo na likvidnost i vrednost imovine fonda.

UopSteno o rizicima kod investiranja u hartije od vrednosti (HoV)

Odmah u pocetku potrebno je istaknuti da bez izlaganja portfelja rizi€nom poslovanju nije moguce
ostvariti prinose. Svaka promena cene HoV-a, bez obzira na to je li pozitivha ili negativna, prikazuje se
kao rizik. lako obveznice imaju mnogo maniji rizik od npr. deonica, a u mnogim finansijskim institucijama i
dalje se nazivaju HoV s fiksnim prinosom (fixed-income) , moderno investiciono poslovanje smatra ih
rizicnim HoV.



Stoga se Cesto postavlja pitanje sigurnosti ulaganja u rizi€nu imovinu. Nacelno postoje dva nacina zastite,
a to su postavljanje restrikcijskih ograni€enja na ulaga nja kako bi se minimizirala moguc¢nost ulaganja u
prerizicne HoV, te liberalniji pristup kojim se dopusta vece izlaganje rizi¢nijim HoV. Kod odluke o tome
gde izvrsiti plasman sredstava treba voditi raCuna o o€ekivanom prinosu i riziku.Kvalitet HoV meri se
performansama i bonitetom njihovih izdavaoca na finansijskom trzistu.Drzava izdaje visokokvalitetne
neriziCne akcije. Investicije sa veéim rizikom podrazumevaju i vece prinose i obrnuto, manji rizik=maniji
prinos.
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